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Information om politikker for integration af baeredygtighedsrisici i
Nordea Bank Abp

Formal

Dette dokument beskriver, hvordan Nordea Bank Abp ("Nordea”) integrerer baeredygtighedsrisici i
investeringsbeslutninger og i investeringsradgivning om finansielle produkter. EU’s disclosure-for-
ordning (Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR)) definerer baeredygtighedsrisiko som
en miljemaessig, social eller ledelsesmaessig ("ESG") begivenhed eller omstaendighed, som, hvis den
opstar, kunne have faktisk eller potentiel vaesentlig negativ indvirkning pa vaerdien af en investe-
ring. Kort sagt ESG-risici, som kan pavirke vaerdien af en investering negativt.

Integration af baeredygtighedsrisici i Nordea

Nordeas principper og politikker fungerer som rettesnor for vores beslutninger, arbejde og adfaerd.
Vi tager relevante ESG-faktorer i betragtning, nar vi vurderer risici og muligheder, herunder situati-
oner, som kan pavirke vaerdien af vores kunders investeringer negativt. Vi integrerer baeredygtig-
hedsrisici sammen med andre finansielle risici i vores beslutningsprocesser og i vores investerings-
radgivning. Vi gennemforer dette via vores vurderingsprocesser, som omfatter krav til produkter og
produktleveranderer, samt de selskaber, vi samarbejder med.

Felgende er eksempler pa dels baeredygtighedsrisici, der kan vaere relevante for de finansielle pro-
dukter, som vi radgiver om og vores diskretionaere portefaljepleje, og dels hvordan baeredygtig-
hedsrisici haenger sammen med finansielle risici, det vil sige den potentielle negative indvirkning
pa vaerdien af en investering.

Baeredygtighedsrisici — klima

Klimarelaterede risici er finan-
sielle risici ved investering i sel-
skaber, der potentielt kan bidrage
til eller blive pavirket af klimafor-
andringer. Veerdien af investerin-
gen kan blive pavirket negativt af
bade indvirkningen pa det fysiske
milje savel som gennem mulige
omfattende politiske tiltag og aen-
dret forbrugeradfaerd for at mind-
ske udledningen af drivhusgasser
globalt (transitionsrisiko).

Baeredygtighedsrisici —
arbejdsvilkar

Risici i forbindelse med arbejdsvil-
kar er finansielle risici ved investe-
ring i selskaber, som ikke tiloyder
tilstreekkeligt gode arbejdsvilkar.
Et selskabs problemer med dar-
lige arbejdsforhold eller lanninger
kan fx medfere konflikter og strej-
ker, som kan ha&mme eller med-
fore afbrydelser af selskabets
produktion. Dette kan pavirke
vaerdien af investeringen i selska-
bet negativt.
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Baeredygtighedsrisici —
cybersikkerhed

Risici i forbindelse med cybersik-
kerhed er finansielle risici ved in-
vestering i selskaber, som fx har
mangelfuld beskyttelse mod cy-
berkriminalitet. Veerdien af inve-
steringeni et selskab kan pavirkes
negativt, hvis selskabet fx ram-
mes af angreb med ransomware,
men ogsa ved skade pa selska-
bets omdemme og tab af kunder.



Investeringsbeslutninger

Nordea tilbyder diskretionser portefaljepleje.
Denne service udferes i overensstemmelse
med nedenstaende politikker og retningslin-
jer. Dele af den diskretionaere portefoljepleje
er outsourcet til Nordea Investment Manage-
ment AB ("NIM"), og derfor vurderer vi regel-
maessigt NIMs kompetencer og praksis inden-
for baeredygtighed. Vi vurderer, at NIM har ro-
buste processer for integration af beseredygtig-
hedsrisici i investeringsbeslutningerne. Dette
er fx baseret pa kvaliteten af NIMs metoder til
at identificere vaesentlige baeredygtighedsri-
sici og integrationen af eksterne og interne
ESG-analyser i investeringsanalyser og -be-
slutninger.

Du kan finde information om, hvordan NIM ta-
ger hensyn til baeredygtighedsrisici i Sustaina-
bility Risk Integration in the Investment Deci-
sion-making Process og i NIM's Responsible
Investment Policy. Nordea er ansvarlig over
for kunderne for den outsourcede service, og
vi overvager lebende NIM’s portefaljepleje.

Investeringsradgivning

| Nordea integrerer vi baeredygtighedsrisici i
investeringsradgivningen gennem vores vur-
deringsprocesser og krav til produktleveran-
dorer (“leveranderer”) og deres produkter.
Alle finansielle produkter, som vi radgiver om,
integrerer baeredygtighedsrisici, men tilgan-
gen varierer for de forskellige produkter. Dog
skal savel leveranderer som produkter gen-
nemga vores proces og opfylde vores speci-
fikke krav for at indga i radgivningen til Nor-
deas kunder som beskrevet nedenfor. Disse
processer og krav er beskrevet naermere i Nor-
dea Responsible Investment Product Distribu-
tion Policy og nedenfor.
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Krav til produktleveranderer

UN PRI

Vi ser tilslutningen til EN's principper for an-
svarlig investering (UN PRI) som grundlaget
for at forpligte sig til at integrere ESG-fakto-
rer i investeringsanalyser, beslutningsproces-
ser og aktivt ejerskab. Dette omfatter integra-
tion af baeredygtighedsrisici, som gor det mu-
ligt at nedbringe produkternes baeredygtig-
hedsrisiko og dermed den finansielle risiko. |
Nordea kraever vi, at alle leverandearer har til-
sluttet sig FN's principper for ansvarlig inve-
stering og har processer, der sikrer overhol-
delse af disse principper.

Klimaforpligtelse

Klimaforandringer er en af de starste trusler
mod verdensgkonomien og generelt mod vil-
karene for alt liv pa jorden. Desuden medfarer
det specifikke baeredygtighedsrisici for sel-
skaber og andre juridiske personer, som er
genstand for investering. Klimaforandringer
giver udfordringer som felge af bade indvirk-
ningen pa det fysiske miljo, ogsa kaldet fysisk
risiko, savel som gennem mulige omfattende
politiske tiltag og sendret forbrugeradfaerd for
at mindske udledningen af drivhusgasser glo-
balt, hvilket kaldes transitionsrisiko.

Vi kraever, at forvaltere af likvide fonde og
pensionslesninger forpligter sig til at gere de-
res investeringsportefoljer CO2-neutrale se-
nest i 2050 i overensstemmelse med Paris-af-
talen, for at de kan indga i Nordeas radgivning.
Vores nuveaerende leveranderer, som endnu
ikke har forpligtet sig hertil, skal gere det in-
den udgangen af 2024. Forpligtelsen omfatter
opstilling af mal og fastleeggelse af metoder
til at na malene. Hvis leverandererne lever op
til forpligtelsen, kan de begraense baeredyg-
tighedsrisici, der er relateret til klimaforan-
dringer, i deres produkter. Vi folger regelmaes-
sigt op pa forvalternes udvikling.


https://www.nordea.lu/documents/sustainability-risk-integration-in-the-investment-decision-making-process/SRIIDP_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/sustainability-risk-integration-in-the-investment-decision-making-process/SRIIDP_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/sustainability-risk-integration-in-the-investment-decision-making-process/SRIIDP_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-responsible-investments-policy.pdf-0
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-responsible-investments-policy.pdf-0
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-responsible-investment-product-distribution-policy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-responsible-investment-product-distribution-policy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-responsible-investment-product-distribution-policy.pdf
https://www.unpri.org/about-us/what-are-the-principles-for-responsible-investment
https://www.unpri.org/about-us/what-are-the-principles-for-responsible-investment

Krav til produkter

Integration i produkter

For finansielle produkter udvalgt til at indga i
Nordeas radgivning skal baeredygtighedsrisici
vaere integreret i investeringsbeslutningerne,
og der skal vaere passende metoder for at gore
dette. Dette skal sikre, at hvert enkelt produkt
integrerer alle vaesentlige baeredygtighedsri-
sici, som er relevante for det specifikke pro-
dukt. Dette vurderes, nar vi udveaelger de finan-
sielle produkter, som skal indga i radgivnin-
gen, og dette gennemgas regelmaessigt. Heri-
gennem onsker vi at sikre, at forvalterne be-
greenser den finansielle risiko ved at integrere
alle relevante vaesentlige baeredygtighedsri-
sici i de produkter, som vi radgiver kunderne
om.
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Eksklusionskriterier i Nordea Responsible In-

vestment Product Distribution Policy

Finansielle produkter udvalgt til at indga i
radgivningen skal desuden overholde eksklu-
sionskriterierne i Nordea Responsible Invest-
ment Product Distribution Policy. Kriterierne
omfatter udelukkelse af visse forretningsakti-
viteter med hej baeredygtighedsrisiko, som vi
ikke @nsker skal indga i radgivningen:

e kontroversielle vaben, fx klyngebom-
ber, som udseetter de selskaber, der
investeres i, for finansiel risiko ved fx
manglende overholdelse af internatio-
nale konventioner og skade pa selska-
bernes omdomme

e udvalgte fossile braendstoffer, fx kul-
minedrift, som udsaetter de selskaber,
der investeres i, for finansiel risiko ved
fx uholdbare forretningsmodeller med
store direkte udledninger af drivhus-
gasser fra selskabernes aktiviteter,
hvilket medferer transitionsrisiko i for-
bindelse med klimaforandringer.

Vi sikrer, at eksklusionskriterierne overholdes
ved at vurdere produktstrategier og politikker
og ved at screene beholdningerne af produk-
ter i udvaelgelsesprocessen og i den lebende
overvagning.



